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sdm SE, Miinchen

Verkiirzter Konzernzwischenlagebericht
fur die Zeit vom 01. Januar bis 30. Juni 2025

l. Grundlagen des Konzerns

Geschiftsmodell des Konzerns

Die SDM GROUP (der sdm-Konzern) gehort mit Gber 600 Mitarbeitern zu den fuhrenden
Sicherheitsdienstleistungsunternehmen in Sid- und Westdeutschland. Dem eigenen
Verstandnis folgend, bieten wir unseren Kunden passgenaue Losungen fur Sicherheit durch die
intelligente Kombination von Personal und Technologie. Das Leistungsspektrum deckt dabei
sowohl die Beratung bei der Realisierung anspruchsvoller Sicherheitskonzepte als auch die
konkrete Umsetzung der definierten SicherungsmaBnahmen ab. Wesentliche Kernelemente
hierbei sind Werk- und Objektschutz, Revier- und Streifendienste, Event Security, Special
Security Services sowie die Aufschaltung auf unsere Notruf-Service-Leitstelle. Die Beratung
unserer Kunden bei der Aus- und Weiterbildung von Sicherheitspersonal runden unser
Dienstleistungsportfolio ab.

Die sdm SE ist als Muttergesellschaft in ihrer Funktion als Holdinggesellschaft tatig, die operative
Geschaftstatigkeit wird in den folgenden Tochter- und Beteiligungsgesellschaften abgebildet:

- sdm Sicherheitsdienste Minchen GmbH & Co. KG, Mlinchen (sdm KG)

- Industrie- und Werkschutz Mundt GmbH, Frechen (IWSM GmbH)

- RSD Rottaler Sicherheitsdienst GmbH, Bad Griesbach (RSD GmbH)

Uber unseren buy, build- & transform-Ansatz schaffen wir mit der SDM GROUP eine skalierbare
Sicherheitsplattform mit echtem Differenzierungspotenzial — durch die gezielte Integration
etablierter und profitabler Unternehmen, systematischer Effizienzsteigerung und die Nutzung
zukunftsweisender Technologien.

. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im ersten Halbjahr 2025 blieb das deutsche Bruttoinlandsprodukt im Jahresvergleich faktisch
stabil gegentuber dem ersten Halbjahr 2024, mit nur moderatem Wachstum im privaten Konsum
und ricklaufigen Investitionen im verarbeitenden Gewerbe. Internationale Prognosen erwarten
fur Deutschland im Jahr 2025 ein Wachstum zwischen +0,4% (OECD) und +0,3% (ifo/RWI) und
eine Beschleunigung auf rund +1,1-1,2% im Jahr 2026.

Auch global wird mit anhaltend schwachem Wachstum gerechnet: Die OECD senkt die globale
Wachstumsprognose auf +2,9% fur die Jahre 2025 und 2026 (nach 3,3% im Jahr 2024),
insbesondere aufgrund wachsender Handelsbarrieren und geopolitischer Unsicherheit. Der ifo-
Konjunkturbericht erwartet fur das Jahr 2025 nur +2,1% globales Wachstum.
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In Summe dampft das schwachelnde globale Umfeld das Exportgeschaft Deutschlands spurbar
— die Europaische Kommission prognostiziert einen Ruckgang der deutschen Exporte um -1,9%
im Jahr 2025, gefolgt von nur teilweiser Erholung im Jahr 2026. Die Exportnation Deutschland
leidet unter rucklaufiger Auslandsnachfrage und steigenden Handelsrisiken, getrieben von der
US-Tarifpolitik. Selbst kurzfristige Aufholimpulse — etwa durch Frontloading von US-Zéllen - sind
nach Einschatzung der fuhrenden Institute Uberwiegend Ausnahmen und kein sicheres
Fundament fur nachhaltiges Wachstum.

2. Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Markt fur private Sicherheitsdienstleistungen in Deutschland zeigt sich im Jahr 2025 nach
dem anhaltenden Umsatzwachstum der vergangenen Jahre weiterhin dynamisch und
wachstumsstark. Verschiedene Studien und Prognosen unterstreichen das Potenzial dieses
Sektors.

Insbesondere hat sich die Bedrohungslage in Deutschland im ersten Halbjahr 2025 deutlich
verscharft. Politisch motivierte Gewaltstraftaten, Cybercrime-Attacken, Sabotageakte an
Bundeswehr- und Infrastrukturanlagen sowie Spionagefalle mit mutmaBlich russischem
Hintergrund nehmen zu. In Summe befordert diese erhohte Sicherheitsgefahrdung die Nachfrage
nach professionellen und integrierten Sicherheitslosungen — ein Trend, von dem unser
Kerngeschaft profitieren sollte.

Zum 1. Januar 2025 trat eine Erhdohung des gesetzlichen Mindestlohns auf EUR 12,82 in Kraft.
Hinzu kamen in vielen Bundeslandern Tarifanpassungen in der Sicherheitsbranche, die je nach
Tatigkeit deutlich Uber den Mindestléhnen lagen. Dies fuhrte zu weiter steigenden
Personalkosten, die eine konsequente Fortschreibung von Preisen in Neu- und
Bestandsvertragen erforderlich machen. Parallel investiert die Branche verstarkt in digitale
Dispositionssysteme und Remote-Services zur Effizienzsteigerung.

Zusatzlich steigen die regulatorischen Anforderungen fur unsere Kunden. Mit dem geplanten
KRITIS-Dachgesetz entsteht flr private Sicherheitsanbieter klinftig ein einheitlicher bundesweiter
Rechtsrahmen zum physischen Schutz kritischer Infrastrukturen. Sobald das Gesetz in Kraft tritt,
eré6ffnen sich zusatzliche Marktchancen in der Beratung, Planung und Umsetzung
entsprechender Sicherheitskonzepte. Die Pflicht zur regelmaBigen Risikobewertung sowie die
Erstellung detaillierter Resilienz- und Sicherheitskonzepte schaffen ein erhebliches Beratungs-
und Umsetzungspotenzial fur die SDM GROUP.

3. Geschiéftsverlauf des Konzerns

Nach einem enttduschenden Geschaftsverlauf im Jahr 2024 zeigen die in der SDM GROUP
eingeleiteten MaBnahmen Wirkung, was sich in einer deutlichen Steigerung von Gesamtleistung
(+39% ggu. VJ.) und operativem Ergebnis (EBITDA; +67% ggu. VJ) im ersten Halbjahr 2025 des
sdm-Konzerns niederschlagt. Die Ausweitung der Umsatzerldse wurde hierbei sowohlin der der
Tochtergesellschaft IWSM GmbH als auch in der sdm KG realisiert und resultieren aus dem
konsequenten Ausbau unserer Vertriebsaktivitdten, der auch im weiteren Verlauf des
Geschaftsjahres fortgesetzt wird. Zusatzlich wurden im ersten Halbjahr 2025 MaBnahmen zur
Zentralisierung und Vereinheitlichung von Support-Funktionen initiiert.
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Die gestarteten MaBnahmen zum Umbau der SDM GROUP fihrten zu einer Erhohung von
Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Rahmen von Einmalkosten in Héhe von
TEUR 309 innerhalb des ersten Halbjahres 2025, wovon rund 82% flir die Bereinigung struktureller
und juristischer Altlasten aufgewendet wurden sowie rund 18% flur die zukunftsgerichtete
Repositionierung der SDM GROUP. Wir fuhren diese Initiativen konsequent fort und erwarten,
dass wir den Umbau der SDM GROUP bis Ende des Geschaftsjahres 2025 abgeschlossen haben
werden.

Bei planmaBig hohen Abschreibungen im Konzern - Uberwiegend auf immaterielle
Vermogensgegenstande — und einem erhohten negativen Finanzergebnis weist der sdm-Konzern
ein gegenuber dem Vorjahr deutlich gesteigertes, positives Vorsteuerergebnis aus. Bei deutlich
gestiegenen Ertragsteuern, die auf Ebene der Einzelgesellschaften ermittelt werden und bei
denen die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande im Konzern keine
Berlicksichtigung finden, sowie einem entsprechend gestiegenen auf andere Gesellschafter
entfallender Gewinn, resultiert dies in einem gegenliber dem Vorjahreszeitraum um TEUR 85
gestiegenen Konzernverlust.

4. Lage der Gesellschaft und des Konzerns

a. Erlauterungen zum Konzernabschluss der sdm SE

Der Konzernzwischenabschluss der sdm SE zum 30. Juni 2025 wurde nach den
Rechnungslegungsvorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt.

b. Ertragslage des Konzerns

Gegenluber dem Vergleichszeitraum vermindert sich der Konzernjahresfehlbetrag von TEUR -301
um TEUR 114 auf TEUR -187. Hierin enthalten sind insbesondere die unverandert hohen,
planmaBigen Abschreibungen auf das immaterielle Anlagevermogen im Konzern sowie die
deutlich erhdhte Steuerquote (Ertragsteuern werden auf Ebene der Einzelgesellschaften
veranlagt, auf der die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande im Konzern
keine Berlcksichtigung finden). Der auf andere Gesellschafter entfallende Gewinn hat sich
aufgrund des gestiegenen Vorsteuerergebnisses bei der IWSM GmbH ebenfalls deutlich erhéht,
was zu einer Veranderung des Konzernverlustes im ersten Halbjahr 2025 um TEUR -85 auf TEUR
-462 gegenuber dem Vorjahreszeitraum fuhrt.

Zur Darstellung der Ertragslage verwenden wir in der nachfolgenden Ubersicht eine unter
betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten abgeleitete Ergebnisrechnung.

30.06.2025 30.06.2024 Veranderung

TEUR % TEUR % TEUR
Umsatzerlose 22.361 99,5 16.089 99,7 6.272
Sonstige betriebliche Ertrage 121 0,5 42 0,3 79
Gesamtleistung 22.482 100,0 16.131 100,0 6.351
Materialaufwand 5.221 23,2 2.207 13,7 3.014
Rohergebnis 17.261 76,8 13.924 86,3 3.337
Personalaufwand 14.429 64,2 12.040 74,6 2.389
sonstige betriebliche Aufwendungen 1.607 7,1 1.150 7,1 457

EBITDA 1.225 5,4 733 4,5 492
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Abschreibungen 660 2,9 649 4,0 11
EBIT 565 2,5 85 0,5 480
Finanzergebnis -193 -0,9 -140 -0,9 -53
EBT 371 1,7 -54 -0,3 425
Ertragsteuern und sonstige Steuern 559 2,5 247 1,5 312
Konzernjahresfehlbetrag -187 -0,8 -301 -1,9 114
Auf andere Gesellschafter entfallender 275 1,2 76 0,5 199
Gewinn

Konzernverlust -462 -2,1 -377 -2,3 -85

Im ersten Halbjahr 2025 war die Ertragslage des Konzerns im Wesentlichen gepragt durch die
erhohte Gesamtleistung (TEUR 6.351), erhohten Aufwendungen flur bezogene Leistungen (TEUR
3.014), einem erhohten Personalaufwand (TEUR 2.389), erhdohten sonstigen betrieblichen
Aufwendungen (TEUR 457), leicht erhohten Abschreibungen (TEUR 11), einem verminderten
Finanzergebnis (TEUR -53), erhdhten Ertragsteuern (TEUR 312) sowie einem erhohten auf andere
Gesellschafter entfallenden Gewinn (TEUR 199).

Die Umsatze des Konzerns haben sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um TEUR 6.272
deutlich erhoht, diese entfallen im Wesentlichen auf gestiegene Umsatzerldse bei den
Tochtergesellschaften IWSM GmbH (um TEUR 4.621 auf TEUR 12.739) und sdm KG (um TEUR
1.539 auf TEUR 9.007).

Der Materialaufwand, der vor allem aus dem Einsatz von Subunternehmern resultiert, hat sich im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um TEUR 3.014 auf TEUR 5.221 erhdht, die
Materialaufwandsquote erhdhte sich damit im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 13,7% auf
23,2%.

Der Personalaufwand erhohte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um TEUR 2.389 auf TEUR
14.429, die Personalaufwandsquote verringerte sich damit gegenuber dem Vergleichszeitraum
von 74,6% auf 64,2%. Die Summe aus Material- und Personalaufwandsquote verringerte sich im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 0,9% auf 87,4%.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich gegenlber dem Vorjahreszeitraum um
TEUR 457 auf TEUR 1.607, was einer gleichbleibenden Quote von 7,1% entspricht. Wesentliche
Aufwendungen sind hier Aufwendungen im Zusammenhang mit Fahrzeugkosten in Hohe von
TEUR 461, Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 288, Raumkosten in Hohe von TEUR
161 und Jahresabschluss- und Buchflihrungskosten in Hohe von TEUR 137.

Das EBITDA erhohte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um TEUR 492 auf TEUR 1.225, die
EBITDA-Marge erhohte sich im entsprechenden Zeitraum um 0,9% auf 5,4%. Ohne
Berlcksichtigung der Einmalaufwendungen im Berichtszeitraum in Hohe von TEUR 309 erhdht
sich das normalisierte EBITDA auf TEUR 1.534, was einer EBITDA-Marge von 6,8% entspricht.

Die Abschreibungen in Hohe von TEUR 660 sind gegentiber dem Vorjahreszeitraum marginal um
TEUR 11 gestiegen und beinhalten die planmaBigen Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande in Hohe von TEUR 588, die sich im Wesentlichen aus dem Kundenstamm
der IWSM GmbH und aller Firmenwerte, die mit der Akquisition der sdm KG, der RSD GmbH und
der IWSM GmbH erworben wurden zusammensetzen.

Das Finanzergebnis beinhaltet Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 194, im Wesentlichen
bedingt durch die Darlehensaufnahme im Zusammenhang mit dem Erwerb der IWSM GmbH
sowie der laufenden Working-Capital-Finanzierung.
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Die Steuern beinhalten Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von TEUR 555 (die
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande im Konzern werden bei der
Besteuerung nicht berlicksichtigt) sowie sonstige Steuern in Hohe von TEUR 4.

Hieraus ergibt sich flr das erste Halbjahr 2025 ein Konzernfehlbetrag von TEUR -187 der
gegenuber dem Vorjahreszeitraum um TEUR 114 reduziert wurde. Unter Berlcksichtigung der
Anteile anderer Gesellschafter betragt der Konzernverlust TEUR -462 gegenuber TEUR -377 im
Vorjahreszeitraum. Das Konzernergebnis istinsbesondere gepragt durch die Abschreibungen auf
immaterielle Wirtschaftsguter in Hohe von TEUR 588, Sondereffekte bei Personal- und
Beratungskosten im Rahmen der Neuausrichtung der SDM GROUP in Hohe rund TEUR 309, die
hohen Ertragsteuern in Hohe von TEUR 555 sowie die auf andere Gesellschafter anfallenden
Gewinnanteile in Hohe von TEUR 275.

c. Finanzlage des Konzerns

Zum 30. Juni 2025 weist die Kapitalflussrechnung eine Zunahme der Finanzmittelfonds in Hohe
von TEUR 225 aus, welche im Wesentlichen aus dem Mittelabfluss aus der betrieblichen
Geschaftstatigkeit sowie der Finanzierungstatigkeit reduziert.

Uberwiegend beeinflusst durch die Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von TEUR 1.167, die bedingt ist durch die signifikant gestiegenen Umsatzerldse, und die
Reduzierung der sonstigen Verbindlichkeiten, zeigt die Kapitalflussrechnung einen Mittelabfluss
aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR -358. Forderungen werden im
Wesentlichen innerhalb von 30 bis 60 Tagen bezahlt, es kam zu keinen Zahlungsstérungen. Fur
einen Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird zur Finanzierung bei der IWSM
GmbH Factoring eingesetzt. Um den steigenden Forderungen bei steigenden Umsatzerlosungen
Rechnung zu tragen, arbeiten wir mit unseren Finanzierungspartnern an der Ausweitung des
Factorings sowie mit unseren Kunden an der Verkirzung der Zahlungsziele mit dem Ziel einer
wesentlichen Steigerung des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit.

Der Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit berlcksichtigt GUberwiegend den Saldo aus der
planmaBigen Riuckfiihrung des Bankdarlehens, das im Rahmen des Erwerbs der 74,9% Anteile an
der IWSM GmbH aufgenommen wurde, der Reduzierung der Verbindlichkeiten aus dem
Restkaufpreis fur die IWSM GmbH, dem Zufluss aus der Ausweitung der Inanspruchnahme
bestehender Kontokorrentlinien sowie dem Abfluss aus Zinszahlungen. Zum Bilanzstichtag
valutiert das vorgenannte Akquisitionsdarlehen mit TEUR 3.288.

Kurzzusammenfassung der Kapitalflussrechnung des Konzerns (detaillierte
Kapitalflussrechnung siehe Seite 14):

1. HJ 2025 1. HJ 2024

TEUR TEUR

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -358 413
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -35 -30
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 618 1.134
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 225 1.517
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 337 438

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 562 1.955
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Insgesamt wird die Finanzlage des Unternehmens als solide eingeschatzt. Den operativ tatigen
Konzerngesellschaften stehen ausreichend Kreditlinien zur VerfUgung, um die
Auszahlungsspitzen auszugleichen.

d. Vermogenslage des Konzerns

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

30.06.2025 31.12.2024 Veranderung

TEUR % TEUR % TEUR
Anlagevermogen 8.954 54,4 9.580 60,8 -626
Umlaufvermaégen 7.410 45,1 6.115 38,8 1.295
Rechnungsabgrenzungsposten 81 0,5 68 100,0 13
Bilanzsumme Aktiva 16.446 100,0 15.763 100,0 683
Konzerneigenkapital 3.650 22,2 3.837 24,3 -187
Ruckstellungen 828 5,0 593 3,8 235
Verbindlichkeiten 11.968 72,8 11.333 71,9 635
Bilanzsumme Passiva 16.446 100,0 15.763 100,0 683

Die Entwicklung der Vermogenslage weist einen Rluckgang des Anlage- sowie eine deutliche
Zunahme des Umlaufvermogens bei einer leichten Minderung des Konzerneigenkapitals, einer
Zunahme der Ruckstellungen sowie einer Zunahme der Verbindlichkeiten aus.

Insgesamt hat sich die Bilanzsumme des Konzerns zum 30.06.2025 gegenlber dem 31.12.2024
von TEUR 15.763 um TEUR 683 auf TEUR 16.446 erhoht.

Das Anlagevermogen besteht im Wesentlichen aus immateriellen Vermoégensgegenstanden in
Hohe von TEUR 8.602, die planmaBig abgeschrieben wurden. Hiervon entfallen TEUR 6.659 auf
den Kundenstamm, der mit dem Erwerb der IWSM GmbH erworben wurde, sowie TEUR 1.878 auf
Geschafts- oder Firmenwerte. Sachanlagen sind in Hohe von TEUR 352 bilanziert.

Im Umlaufvermdgen ist eine Zunahme in Hohe von TEUR 1.295 zu verzeichnen, die im
Wesentlichen aus der Zunahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, der Abnahme
der sonstigen Vermdgensgegenstande und der Zunahme der flUssigen Mittel resultiert.

Das Konzerneigenkapitel betragt zum 30.06.2025 TEUR 3.650 und hat sich um das Ergebnis des
ersten Halbjahres 2025, den negativen Gewinnvortrag des Vorjahres sowie die Erhohung der auf
andere Gesellschafter entfallene Gewinnanteile um TEUR -187 verandert. Die Eigenkapitelquote
ermittelt sich mit 22,2% (i. VJ. 24,3%).

Die Ruckstellungen beinhalten Steuerrlickstellungen in Hohe von TEUR 424 sowie sonstige
Ruckstellungen in Hohe von TEUR 404 und haben sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 235
erhdht.

Unter den Verbindlichkeiten werden im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten in Héhe von TEUR 7.789 (i. VJ. TEUR 6.640), Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von TEUR 789 (i. VJ. TEUR 726) und die sonstigen Verbindlichkeiten in
Hohe von TEUR 3.390 (i. VJ. TEUR 3.967), die die Verbindlichkeiten aus dem Restkaufpreis flr die
IWSM GmbH in Hohe von TEUR 1.010 (i. VJ. TEUR 1.636) beinhalten, ausgewiesen.
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. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

1. Prognosebericht

Die Geschaftsentwicklung des ersten Halbjahres 2025 liegt im Rahmen unserer Erwartungen und
deutlich Uber der Entwicklung des Vergleichszeitraums des Vorjahres. FUr das zweite Halbjahr
2025 konnten bereits diverse neue Kunden gewonnen werden sowie Auftrage mit
Bestandskunden uber eine Geschaftsausweitung abgeschlossen werden. Zusatzlich haben wir
unsere Mitarbeiterkapazitaten flr den Vertrieb ausgebaut. Die SDM GROUP ist damit nach einem
schwachen Jahr 2024 wieder auf Wachstumskurs. Unser Unternehmensausblick fur das Jahr
2025 beinhaltet ausschlieBlich organisches Wachstum, basierend auf der konsequenten
Vernetzung unserer internen Ressourcen und der Hebung von Synergien zwischen den
Gesellschaften der Gruppe. Neben der Ausweitung von Werk- und Objektschutz sowie der
Streifendienste fur Industrie- und Unternehmenskunden, o&ffentliche Einrichtungen und
Behorden sehen wir deutliches Umsatzwachstumspotenzial im Bereich Beratung und Erstellung
von Sicherheitskonzepten, insbesondere in den vom KRITIS-Dachgesetz betroffenen Branchen.

Unverandert erwarten im Konzern fur das Jahr 2025 einen deutlich hédheren Umsatz und damit
einhergehend ein hoheres Ergebnis als im Vorjahr sowie weiteres Wachstum im Geschaftsjahr
2026.

2. Chancen- und Risikobericht

Im Lagebericht der sdm SE sowie des sdm-Konzerns im Rahmen des Jahresabschlusses zum
31.12.2024 wurden bestehende Chancen und Risiken und deren eventuelle Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der sdm SE sowie des Konzerns ausfuhrlich beschrieben.
Insofern sei auf diese umfassende Darstellung verwiesen. Wesentliche Veranderungen oder
Anpassungsnotwendigkeiten zu dieser Darstellung bestehen nicht.

3. Sonstiges

Dieser Lagebericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen und Informationen. Solche
vorausschauenden Aussagen beruhen auf unseren heutigen Annahmen und Erwartungen. Sie
bergen daher insbesondere wegen der aktuell nicht immer zuverldssig einschatzbaren
konjunkturellen Entwicklung eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Vielzahl von
Faktoren, von denen zahlreiche auBerhalb des Einflussbereiches des sdm-Konzerns liegen,
beeinflussen den Markt fur private Sicherheitsdienstleistungen und damit die
Geschaftsaktivitaten, den Erfolg, die Geschaftsstrategie sowie die Ergebnisse des Konzerns.
Diese Faktoren kédnnen dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen
des Konzerns wesentlich von getroffenen Erwartungen abweichen.

Minchen, den 20.08.2025

Der Vorstand

Jens-Peter Neumann Tobias Bodamer
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2025

AKTIVA

30.06.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 65.375,02 79.532,00
2. Kundenbeziehungen 6.658.589,87 7.073.394,09
3. Geschafts- oder Firmenwert 1.878.063,81 2.037.421,38
8.602.028,70 9.190.347,47
IIl.  Sachanlagen
1. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte 10.306,01 10.595,00
2. technische Anlagen und Maschinen 24.215,23 5.414,00
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 317.713,80 374.462,02
352.235,04 390.471,02
lll.  Finanzanlagen
Beteiligungen 101,00 1,00
B. UMLAUFVERMOGEN
Vorrate
geleistete Anzahlungen 5.030,00 0,00
IIl.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.501.343,61 5.334.612,17
2. Sonstige Vermogensgegenstande 341.995,83 443.530,82
6.848.369,44 5.778.142,99
IIl.  Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 561.637,13 336.612,65
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 81.253,77 67.177,06

16.445.625,08

15.762.752,19
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Konzernbilanz zum 30. Juni 2025

PASSIVA

30.06.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
l. Gezeichnetes Kapital 3.801.666,00 3.801.666,00
. Kapitalriicklage 1.876.968,00 1.876.968,00
1. Verlustvortrag -2.094.152,40 -719.367,42
V. Konzernverlust -461.852,87 -1.374.784,98
V. nicht beherrschende Anteile 527.176,86 252.597,08
3.649.805,59 3.837.078,68
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerruckstellungen 424.342,67 225.405,95
2. sonstige Ruckstellungen 403.770,75 367.815,06
828.113,42 593.221,01
C. VERBINDLICHKEITEN
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 7.788.838,37 6.639.636,81
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 788.907,82 725.919,16
3. sonstige Verbindlichkeiten 3.389.959,88 3.966.996,53

- davon aus Steuern EUR 355.359,74

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
EUR 38.888,46

11.967.706,07

11.332.552,50

16.445.625,08

15.762.852,19
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung

vom 01. Januar bis 30. Juni 2025

01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024
EUR EUR

Umsatzerlose 22.360.743,07 16.089.132,26
2. sonstige betriebliche Ertrage 121.156,63 42.316,27

Gesamtleistung 22.481.899,70 16.131.448,53
3. Materialaufwand

Aufwendungen fur bezogene Leistungen -5.220.911,14 -2.207.610,12

Rohergebnis 17.260.988,56 13.923.838,41
4. Personalaufwand

Lohne und Gehalter -11.861.950,31 -9.959.110,69

soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und

fur Unterstitzung -2.567.234,04 -2.081.230,97
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des

Anlagevermogens und Sachanlagen -659.706,61 -647.802,28
6. sonstige betriebliche Aufwendungen -1.607.127,45 -1.150.303,08
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 526,81 207,87
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -194.007,45 -139.754,73
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -554.877,60 -243.062,58
10. Ergebnis nach Steuern -183.388,09 -297.218,05
11.  sonstige Steuern -3.885,00 -3.804,00
12. Konzernjahresfehlbetrag -187.273,09 -301.022,05
13. auf andere Gesellschafter entfallender Gewinn -274.579,78 -75.917,32
14. Konzernverlust -461.852,87 -376.939,38

13



GROUP

Konzernkapitalflussrechnung

vom 01. Januar bis 30. Juni 2025

01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024
in TEUR in TEUR
Periodenergebnis (Konzernjahresuberschuss einschlieBlich
Ergebnisanteile anderer Gesellschafter) -187 -301
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des
Anlagevermogens 660 648
+/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 47 84
-/+ Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -1.173 -166
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -177 -73
-/+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermogens 3 0
+/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage 193 148
+/-  Ertragsteueraufwand/-ertrag 555 243
-/+ Ertragsteuerzahlungen -278 -170
= Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -358 413
+  Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
immateriellen Anlagevermaégens, des Sachanlagevermogens
und des Finanzanlagevermogens 6 13
- Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermogen -42 -43
+  Erhaltene Zinsen 1 0
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -35 -30
- Auszahlung aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten -748 -241
+  Einzahlung aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 1.560 1.523
- Gezahlte Zinsen -194 -148
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 618 1.134
+/- Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 225 1.517
+  Veranderung Zahlungsmittelbestand aus Unternehmenserwerb 0 0
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 337 438
=  Finanzmittelfonds am Ende der Periode 562 1.955
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sdm SE, Miinchen

Verkiirzter Konzernanhang
flir die Zeit vom 01. Januar bis 30. Juni 2025
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Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die sdm SE hat nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs flr groBe Kapitalgesellschaften
einen Gruppenabschluss zum 30. Juni 2025 erstellt.

Die Muttergesellschaft sdm SE mit Sitz in Munchen ist beim Amtsgericht Munchen unter der
Registernummer HRB 254403 in das Handelsregister eingetragen.

Angaben zum Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss wurden folgende Gesellschaften nach den Grundsatzen der
Vollkonsolidierung einbezogen:

Name und Sitz Anteil am Kapital
(1) sdm SE, Miinchen, Muttergesellschaft
(2) sdm Sicherheitsdienste GmbH & Co. KG, Miinchen 100,00 %
(3) W&W Dienstleistungen GmbH, Mlinchen 100,00 %
(4) RSD Rottaler Sicherheitsdienst GmbH, Bad Griesbach im Rottal 100,00 %
(5) Industrie- und Werkschutz Mundt GmbH, Frechen 74,90 %

Angaben zu den Konsolidierungsmethoden

Der Gruppenabschluss wurde zum 30. Juni 2025 aufgestellt.

Die Kapitalkonsolidierung der vollkonsolidierten Tochterunternehmen wurde zum
Erwerbszeitpunkt gemaB § 301 HGB durchgefuhrt. Es ergaben sich dabei keine
Unterschiedsbetrdge aus der Neubewertung am Erwerbszeitpunkt. Die Unterschiedsbetrage
zwischen Beteiligungsbuchwerten und Eigenkapital wurden als Kundenbeziehungen und
Geschafts- oder Firmenwert aktiviert.

Die Schuldenkonsolidierung erfolgte nach § 303 HGB durch Eliminierung der Forderungen mit
den entsprechenden Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen.

GemahB § 305 HGB wurde die Aufwands- und Ertragskonsolidierung in der Form durchgefiihrt,
dass die Umsatzerlése und andere Ertrdge mit den auf sie entfallenden Aufwandspositionen
zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verrechnet wurden.

Die in den historischen Konzernergebnissen der Jahre 2021 bis 2024 enthaltenen

Abschreibungen auf in den Jahren 2021 und 2023 erworbene Firmenwerte und
Kundenbeziehungen belaufen sich auf TEUR 2.372.
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Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Jahresabschllsse der einbezogenen Tochterunternehmen werden in den Konzernabschluss
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den bei der sdm SE geltenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Die auf die Posten der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung angewandten Bilanzierungs-und Bewertungsmethoden werden
grundsatzlich stetig angewendet.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:

Immaterielle Vermoégensgegenstidnde wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von bis zu zehn Jahren bewertet.

Unter den immateriellen Vermogensgegenstanden des Anlagevermogens sind Firmenwerte und
Kundenbeziehungen aus der Erstkonsolidierung der in den Jahren 2021 und 2023 erworbenen
Tochterunternehmen in Héhe von TEUR 8.536 ausgewiesen. Hiervon entfallen TEUR 6.659 auf
den Kundenstamm, den groBte Vermogensgegenstand, der mit dem Erwerb der IWSM GmbH
erworben wurde. Die Firmenwerte und Kundenbeziehungen werden Uber eine Nutzungsdauer
von zehn Jahren abgeschrieben. Diese Nutzungsdauer ergibt sich aus Erfahrungswerten im
Zusammenhang mit langjahrig bestehenden Kundenbindungen. Die in den historischen
Konzernergebnissen der Jahre 2021 bis 2024 enthaltenen Abschreibungen auf die in den Jahren
2021 und 2023 erworbenen Firmenwerte und Kundenbeziehungen belaufen sich auf TEUR 2.372.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen mit einer Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren bewertet. Die
Anschaffungskosten flr geringwertige Wirtschaftsgliter werden (Anschaffungswert bis zu EUR
800,00) zu 100 % abgeschrieben.

Bei Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstianden werden erkennbare Einzelrisiken
durch Wertberichtigungen berlcksichtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine
Pauschalwertberichtigung ausreichend Rechnung getragen.

Kassenbestand und Bankguthaben sind zum Nennwert bewertet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéaftsjahr betreffenden, noch nicht
veranlagten Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind mit dem ErfUllungsbetrag bewertet, der nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 | 2 HGB). Sie wurden im Wesentlichen flr
Urlaub, Jahresabschlusskosten und Archivierungsaufwendungen gebildet.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten sind
mit dem Erfullungsbetrag passiviert.
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Angaben zur Konzernbilanz

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben eine Restlaufzeit von unter
einem Jahr.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital (Stammkapital) der sdm SE betragt TEUR 3.802. Es handelt sich um
3.801.666 Stlickaktien a 1 EUR.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 3.801.666,00. Auf das gezeichnete Kapital
per 31.12.2022 von 3.456.060,00 in Stiuckaktien a 1 EUR wurden am 20.06.2023 345.606,00
Stuckaktien zu 1 EUR/Aktie zugefuhrt.

Der am Stichtag ausgewiesene Konzernverlustvortrag in Hohe von TEUR 2.094 setzt wie folgt
zusammen:

TEUR
Konzernjahresuberschuss 2021 +182
Gewinnausschuttung 2022 -276
Verlustvortrag 31.12.2022 -95
Konzernjahresuberschuss 2022 +458
Gewinnausschuttung 2023 -342
Verlustvortrag 31.12.2023 +21
Konzernjahresuberschuss 2023 -360
Gewinnausschuttung 2024 -380
Verlustvortrag 31.12.2024 -719
Konzernverlust 2024 -1.374
Verlustvortrag 30.06.2025 -2.094

Unter Einbeziehung des gezeichneten Kapitals in Hohe von TEUR 3.802, der Kapitalrlicklage in
Hoéhe von TEUR 1.877, des Verlustvortrages mit TEUR -2.094, der Kapitalanteile der
Fremdgesellschafter in Hohe von TEUR 527 und des Konzernverlusts mit TEUR -462 ergibt sich
ein erwirtschaftetes Konzerneigenkapital in Hohe von TEUR 3.650.

Rickstellungen

Die Steuerriickstellung betrifft die Veranlagungen der Jahre 2022 bis 2024 far
Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer.
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Die sonstigen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:

TEUR
Urlaub 204
Sonstige Rickstellungen 87
Berufsgenossenschaft 2
Aufbewahrung 25
Abschluss und Prifung 86
Summe 404

Verbindlichkeiten

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit wurden die Angaben im Zusammenhang mit
den Verbindlichkeiten in einem Verbindlichkeitsspiegel zusammengefasst:

Stand Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
Zusammensetzung 30.06.2025 bis 1 Jahr 1bis5Jahre  Uber5Jahre
und Entwicklung: TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegenuber 7.789 5.323 2.466 0
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus 789 789 0 0
Lieferungen und Leistungen
sonstige Verbindlichkeiten 3.390 2.839 551 0
Stand per 30.06.2025 11.968 8.951 3.017 0

Angaben zur Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstiande des Anlagevermogens und
Sachanlagen in Hohe von TEUR 660 betreffen in Hohe von TEUR 574 die Abschreibungen auf in
Vorjahren erworbene Firmenwerte.

Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter

Zum 30.06.2025 wurden insgesamt 617 Mitarbeiter beschaftigt.
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